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STATO PATRIMONIALE

ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2014 31/12/2013
10 Investimenti diretti - -
20 Investimenti in gestione - -
20-a) Depositi bancari - -
20-b) Crediti per operazioni pronti contro termine - -
20-c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali - -
20-d) Titoli di debito quotati - -
20-e) Titoli di capitale quotati - -
20-f) Titoli di debito non quotati - -
20-qg) Titoli di capitale non quotati - -
20-h) Quote di O.1.C.R. - -
20-i) Opzioni acquistate - -
20-1) Ratei e risconti attivi - -
20-m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione - -
20-n) Altre attivita' della gestione finanziaria - -
20-0) Investimenti in gestione assicurativa - -
20-p) Margini e crediti su operazioni forward / future - -
30 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali - -
40 Attivita' della gestione amministrativa 491.285 436.134
40-a) Cassa e depositi bancari 313.146 304.436
40-b) Immobilizzazioni immateriali - -
40-c) Immobilizzazioni materiali - -
40-d) Altre attivita' della gestione amministrativa 178.139 131.698
50 Crediti di imposta - -
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 491.285 436.134
CONTI D'ORDINE ATTIVI
Crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti - -
Riserve matematiche presso Compagnie 33.200.086 32.858.874
PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2014 31/12/2013
10 Passivita' della gestione previdenziale 300.381 289.344
10-a) Debiti della gestione previdenziale 300.381 289.344
20 Passivita' della gestione finanziaria - -
20-a) Debiti per operazioni pronti contro termine - -
20-b) Opzioni emesse - -
20-c) Ratei e risconti passivi - -
20-d) Altre passivita' della gestione finanziaria - -
20-€e) Debiti su operazioni forward / future - -
30 Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali - -
40 Passivita' della gestione amministrativa 13.943 12.224
40-a) TFR - -
40-b) Altre passivita' della gestione amministrativa 629 -
40-c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 13.314 12.224
50 Debiti di imposta 177.964 133.476
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 492.288 435.044
100 Attivo netto destinato alle prestazioni -1.003 1.090
CONTI D'ORDINE PASSIVI
Contributi da riceve - -
Impegni verso Soci beneficiari per riserve matematiche 33.200.086 32.858.874




CONTO ECONOMICO

31/12/2014

31/12/2013

10

20

30

40

50

60

70

80

Saldo della gestione previdenziale
10-a) Contributi per le prestazioni
10-b) Anticipazioni

10-c) Trasferimenti e riscatti

10-d) Trasformazioni in rendita

10-e) Erogazioni in forma di capitale
10-f) Premi per prestazioni accessorie
10-g) Prestazioni periodiche

10-h) Altre uscite previdenziali

10-i) Altre entrate previdenziali

Risultato della gestione finanziaria

Risultato della gestione finanziaria indiretta

30-a) Dividendi e interessi

30-b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie

30-c) Commissioni e provvigioni su prestito titoli

30-d) Proventi e oneri per operazioni pronti c/termine

30-e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione

Oneri di gestione
40-a) Societa' di gestione
40-b) Banca depositaria

Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40)

Saldo della gestione amministrativa

60-a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi
60-b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi
60-c) Spese generali ed amministrative

60-d) Spese per il personale

60-e) Ammortamenti

60-f) Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione
60-g) Oneri e proventi diversi

60-h) Disavanzo esercizio precedente

60-i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta
sostitutiva (10)+(50)+(60)

Imposta sostitutiva

1.591.433

-1.591.433

2.010.224

-2.010.224

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni (70)+(80)




NOTA INTEGRATIVA

INFORMAZIONI GENERALI

Premessa

Il presente bilancio € stato redatto in osservanza del principio di chiarezza, tenuto conto dei principi contabili
di riferimento emanati dagli ordini Professionali, allo scopo di fornire le informazioni ritenute necessarie per
una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, finanziaria e dellandamento del
Fondo nell'esercizio. E' composto dai seguenti documenti:

1) Stato Patrimoniale

2) Conto Economico

3) Nota Integrativa

Caratteristiche strutturali
In ordine alle caratteristiche strutturali del fondo pensione, si ricorda che il medesimo si caratterizza per una
gestione distinta in due fasi:
- la prima, di accumulo, nella quale il fondo raccoglie i contributi di ciascun aderente e li investe
avvalendosi di intermediari specializzati;
- la seconda, di erogazione, nella quale il fondo eroga agli aderenti che ne hanno conseguito il diritto,
le prestazioni specifiche consistenti in un capitale o in una rendita.
Il fondo pensione esplica la propria attivita sulla base di una convenzione stipulata con la Compagnia di
Assicurazione Generali Italia Spa che gestisce l'intero patrimonio secondo le regole delle polizze collettive di
assicurazione sulla vita.
Inoltre tutta la gestione dell'attivita amministrativa del fondo, a partire dal 2013, € demandata a Previnet con
onere a carico del datore di lavoro, ivi compresi i compensi agli organi sociali. La struttura di bilancio di
seguito descritta fa pertanto riferimento ad un fondo pensione in cui la fase di accumulo e la fase di
erogazione viene essenzialmente gestita dalla compagnia di assicurazione con un coinvolgimento diretto
dell’Ente solo nella fase di raccolta dei fondi e di erogazione dei trattamenti a mezzo di una struttura

amministrativa a supporto del service esterno Previnet.



Principi contabili e criteri di valutazione

La valutazione delle voci del bilancio al 31 dicembre 2014 ¢ stata effettuata nel rispetto dei principi generali
della prudenza e della competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita del Fondo.

| criteri di valutazione delle principali voci sono i seguenti:

Crediti e debiti: i crediti sono stati iscritti al loro presunto valore di realizzo; i debiti sono stati iscritti al valore
nominale.

Contributi: i contributi versati dagli aderenti sono stati registrati nel Conto Economico tra le entrate alla voce
“Contributi associativi” secondo il principio della competenza economica; I'importo totale dei contributi trova
corrispondenza con I'ammontare degli oneri esposti alla voce “Contributi per polizze assicurative”, che
rappresenta quanto investito presso le Compagnie di Assicurazione convenzionate.

Oneri e proventi: sono stati registrati nel rispetto del principio della competenza, indipendentemente dalla

data dell'incasso e del pagamento.

Numero associati al Fondo

Alla data del 31/12/2014 il numero dei Soci ordinari (aziende) € pari a 1, il numero dei Soci beneficiari

(aderenti) é pari 357.

Dati sulla gestione assicurativa

Riserve matematiche: gli investimenti in gestione assicurativa effettuati con le contribuzioni degli iscritti sono
stati valutati sulla base del valore della riserva matematica della polizza alla data di chiusura dell’esercizio.
Tale valore rappresenta quanto la Compagnia, sulla base dellimpegno esplicitamente sottoscritto nella
convenzione stipulata, sarebbe tenuta ad erogare se tutti gli Associati richiedessero contemporaneamente la
liquidazione della propria posizione previdenziale. L'importo delle risorse & esplicitato nei conti d’'ordine alle

voci “Riserve matematiche presso Compagnie” e “Impegni verso Soci beneficiari per riserve matematiche”.



Stato Patrimoniale

Attivita
40 - Attivita della gestione amministrativa € 491.285
a) Cassa e depositi bancari € 313.146

Tale posta € data dal saldo al 31 dicembre 2014 del conto corrente utilizzato dal Fondo.

d) Altre attivita della gestione amministrativa € 178.139
Crediti verso Compagnie € 174.178
Tale voce si compone del credito verso Generali Italia per I'imposta sostitutiva relativa alla gestione

finanziaria dell’esercizio.

Crediti verso banche € 726
La voce si riferisce al credito verso la banca per la ritenuta fiscale applicata agli interesse attivi di conto

corrente, non dovuta per i Fondi Pensione.

Credito verso aderenti € 3.235

La voce si riferisce al credito verso un aderente per errato pagamento disinvestimento.

Conti d’ordine attivi

Riserve matematiche presso Compagnie € 33.200.086

La voce é rappresentativa del’lammontare delle risorse investite tramite le convenzioni assicurative. Risulta
dalla somma dei contributi versati, diminuita delle prestazioni e maggiorata dei rendimenti conseguiti. Come
specificato nei criteri di valutazione, I'importo corrisponde a quanto le Compagnie sarebbero impegnate a
versare nel caso teorico in cui tutti i Soci beneficiari richiedessero la liquidazione della loro posizione

previdenziale.

Passivita
10 - Passivita della gestione previdenziale € 300.381
a) Debiti della gestione previdenziale € 300.381



La voce & composta come segue:

o Debiti verso aderenti per anticipazioni pari a € 105.146. Trattasi dei debiti verso Soci beneficiari la cui
posizione ¢ stata disinvestita nel corso del 2014 e pagata agli stessi nei primi mesi del 2015.

o Debiti verso aderenti per prestazioni previdenziali pari a € 195.235. Trattasi dei debiti verso Soci

beneficiari la cui posizione ¢ stata disinvestita nel corso del 2014 e pagata agli stessi nei primi mesi del

2015.
40 - Passivita della gestione amministrativa € 13.943
b) Altre passivita della gestione amministrativa € 629

Tale voce rappresenta il debito verso enti gestori per € 145 relativo al maggior incasso disinvestimento e il

debito verso aziende per € 484 per maggior incasso contributi.

¢) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi € 13.314

Tale voce rappresenta I'avanzo di gestione degli esercizi precedenti.

50 - Debiti di imposta € 177.964
Tale voce rappresenta il debito per imposta sostitutiva relativo all’esercizio 2014 ed é cosi composta:

Imposta Sostitutiva

Disinvestimenti 2014 3.787
Posizioni Attive 2014 174.178
Totale 177.965

Si precisa che l'imposta sostitutiva, quantificata e messa a disposizione da parte dei gestori, & stata

regolarmente e tempestivamente versata nel mese di febbraio 2015, come disposto dalla normativa vigente.

Conti d’ordine passivi

Riserve matematiche presso Compagnie € 33.200.086

Si rimanda alla spiegazione della voce “Conti d’ordine attivi” a pagina 7.



Conto Economico

10 - Saldo della gestione previdenziale € -
a) Contributi per le prestazioni € 1.591.433
Tale voce si riferisce per € 1.591.917 ai contributi degli associati di competenza dell’esercizio, che trovano
contropartita fra gli oneri alla voce “Contributi per polizze assicurative”, che rappresenta gli importi trasferiti

alle Compagnie di Assicurazione.

f) Premi per prestazioni accessorie € -1.591.433

Si rinvia per il commento alla voce “Contributi associativi”.

60 - Saldo della gestione amministrativa € -1.003
g) Oneri e proventi diversi € -1.003

La voce si compone dei seguenti importi:

Descrizione Importo

Interessi attivi conto ordinario 2.017

Sanzioni ed interessi su pagamento imposte -2.760

Oneri bancari -260

Totale -1.003

Disavanzo di gestione € -1.003

La voce consiste del risultato negativo della gestione ottenuto nell’'esercizio.

Saint Vincent, 26 marzo 2015

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Fondo Pensione Giochi Francesi
Dr. Maurizio DAVI



FONDO PENSIONE DIPENDENTI GIOCHI TRADIZIONALI
DELLA CASA DA GIOCO DI SAINT VINCENT

Sede in Saint Vincent presso Casino de la Vallée
Codice fiscale n.90005590071

RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI IN ACCOMPAGNAMENTO
AL BILANCIO DELL’ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2014

Signori Iscritti,

il Rendiconto contabile concernente I'attivita del’Ente per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2014 trova
rappresentazione nel bilancio d'esercizio composto dallo Stato patrimoniale, dal Conto economico e dalla
Nota Integrativa.

Note sulla gestione del fondo.

L'esercizio 2014 si & concluso con un disavanzo di gestione di Euro 1.003. Tale risultato € conseguenza della
gestione amministrativa che si & concretizzata nella tenuta del conto corrente bancario (interessi attivi Euro
2.017, oneri bancari Euro 260) e da una sanzione di € 2.760 (ravvedimento operoso) che verra recuperata
nel bilancio 2015 (operazione gia contabilizzata).

Andamento dell'attivita Istituzionale

Gli oneri fiscali derivanti dall'applicazione dell'imposta sostitutiva sono stati coperti mediante addebito diretto
ai singoli conti individuali.

Per quanto concerne la gestione istituzionale, nell’esercizio 2014, si € proseguito nell'investire le somme in
base alla convenzione stipulata con la compagnia di assicurazioni Generali Vita Spa, nel rispetto delle
indicazioni assembleari nonché nell'attento impiego delle risorse, attuato nell'intento di perseguire la migliore
redditivita, ma mantenendo ferma e costante la prudente valutazione della sicurezza degli impieghi.

I premi versati alla predetta compagnia di assicurazioni ammontano complessivamente a Euro 1.591.433=.
Il rendimento netto del Fondo Generali nell'lanno 2014 ¢ risultato pari al 3,33%, deriva dal rendimento annuo
della gestione separata GESAV (rendimento lordo 3,88%, trattenuta minima sul rendimento 0,55%) come
previsto dall'art. 2 della convenzione.

L'ammontare delle prestazioni pensionistiche maturate a fine esercizio a favore degli iscritti al fondo,
corrispondente al valore delle riserve matematiche esistenti presso la compagnia di assicurazioni Generali
Spa al 31.12.14, é stato di Euro 33.200.086.

Gli associati al Fondo alla data del 31.12.14 erano 357 (358 al 31/12/2013).

Fatti significativi dell'esercizio 2014

A partire dall'1/1/2014 ¢ entrata in vigore la nuova Convenzione assicurativa con la Compagnia Generali
s.p.a. deliberata dal Cda del Fondo in data 3 dicembre 2013 e ratificata dal’Assemblea degli Aderenti lo
stesso giorno.

A partire dall’'l/6/2014, a seguito di un accordo siglato dalle Fonti Istitutive del Fondo, c’é stata una
variazione temporanea nella misura della contribuzione aziendale, che da tale data € stata interrotta.

A partire dal 24/11/2014, il conto corrente del Fondo Pensione & stato ceduto da Intesa San Paolo a Banca
Prossima societa del gruppo Intesa San Paolo che opera esclusivamente nel Terzo Settore. A seguito di tale
decisione il Cda sta valutando sul mercato altre opzioni migliorative delle nuove condizioni proposte da
Banca Prossima.

A seguito della legge di Stabilita 2015 (legge 23 dicembre 2014, n°190) sono state emanate nuove
disposizioni in materia fiscale riguardanti l'innalzamento dall'11% al 20% dell'aliquota di tassazione dei
rendimenti dei fondi pensione. La base imponibile dell'imposta sostitutiva applicata sul risultato di gestione
dei fondi pensione & determinata, relativamente alle obbligazioni e altri titoli di Stato nonché alle obbligazioni
emesse dagli Stati inclusi nella lista di cui al decreto emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del Tuir, in base al
rapporto tra l'aliquota prevista dalle disposizioni vigenti e quella dellimposta sostitutiva stessa, al fine di
evitare una penalizzazione per I'investimento indiretto in tali titoli relativamente alla previsione della minore
aliquota (12,50 per cento) sui proventi dei titoli medesimi. La Legge prevede che tali proventi siano
determinati in proporzione alla percentuale dell'attivo investito nei titoli medesimi direttamente o
indirettamente per il tramite di organismi di investimento collettivo del risparmio. L'imposta sostitutiva
applicata alla rivalutazione € quindi calcolata sulla base dell'aliquota determinata considerando la
composizione patrimoniale della Gestione Separata GESAV quale risulta dall’'ultima certificazione annuale di
Bilancio pubblicata alla data della rivalutazione stessa. In via transitoria, per il solo esercizio 2014, onde
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evitare che l'incremento di tassazione incida su posizioni gia liquidate nel corso del 2014 (assoggettate alla
minore aliquota pro tempore vigente), la Legge ha previsto un meccanismo di rettifica finalizzato a
perequare I'imposta dovuta. In particolare, la base imponibile é ridotta, nella misura pari al 48 per cento dei
rendimenti netti maturati ed erogati durante I'anno, in modo da confermare la tassazione all’11,5 per cento
vigente al momento della erogazione, cosicché I'imposta dovuta € pari a quella accantonata al momento
della liquidazione della prestazione. La percentuale patrimoniale dei Titoli di Stato di cui all'articolo 168-bis
del Tuir, relativi alla Gestione Separata GESAV, utile alla determinazione dell'imposta sostitutiva sulla
rivalutazione all'1/1/2015, & del 58,14%. Conseguentemente I'aliquota di imposta sostitutiva da applicare a
detta rivalutazione é pari al 15,64%.

L'andamento dell’esercizio chiuso al 31/12/2014 ¢ stato regolare e conforme a quanto previsto dallo Statuto
e dal Regolamento di attuazione.

Evoluzione prevedibile della gestione previdenziale-assicurativa.

Il Fondo persegue i propri scopi statutari attraverso la stipula con la Compagnia Generali S.p.A. della
convenzione assicurativa n. 79595 (decorrenza 1/1/2014).

Il patrimonio del Fondo Pensione € “investito” in una polizza assicurativa collettiva collegata alla Gestione
Speciale “GESAV”.

L'investimento in detta polizza vita appartenente al “Ramo |I” — a tali tipologie si riferisce I'investimento
fatto con Compagnia Generali S.p.A. — comporta un’esposizione creditoria unicamente nei confronti della
Compagnia di Assicurazione e quindi, relativamente a questo tipo di investimento, il Fondo Pensione non ha
alcuna esposizione diretta nei confronti di altri soggetti.

Il rischio di investimento & esclusivamente a carico della Compagnia che & obbligata a corrispondere le
prestazioni contrattualmente definite (capitale garantito pitu rendimento minimo garantito e consolidamento
annuo degli interessi).

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio.

Non si evidenziano fatti particolari che possano modificare i risultati evidenziati in questo bilancio.
Conclusioni.

Nel confermarVi che il progetto di bilancio sottoposto alla vostra approvazione rappresenta in modo veritiero
e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo Pensione nonché il risultato economico
dell’esercizio e nella speranza di avere esaudito il Vostro desiderio di informazione, Vi invitiamo alla sua
approvazione.

Saint Vincent, 26 marzo 2015

Il Consiglio di Amministrazione

Presidente
Dott. DAVI MAURIZIO

Consiglieri
Dott. FIORE MARCO
Dott. BONELLI MARCO
Sig. MOSSO MARCO
Dott. BERTI FABRIZIO

Sig. NARDO MARIANDREA

Sig. MARTINI MASSIMO
Sig. CANTELE GIORGIO
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FONDO PENSIONE DIPENDENTI GIOCHI TRADIZIONALI
DELLA CASA DA GIOCO DI SAINT VINCENT

Sede in Saint Vincent presso Casino de la Vallée
Codice fiscale n.90005590071

RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI REVISORI IN ACCOMPAGNAMENTO
AL BILANCIO DELL'ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2014

Signori iscritti,

il Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2014 che viene sottoposto alla Vostra attenzione ed
approvazione si chiude con un disavanzo di gestione pari a euro 1.003.
Tale risultato trova riscontro nella contrapposizione tra attivita e passivita della situazione

patrimoniale e dal confronto tra proventi e oneri del Conto economico che lo confermano.

Il tutto come di seguito sinteticamente riepilogato:

Esercizio 31-12-13 Esercizio 31-12-14
SITUAZIONE PATRIMONIALE
- Attivita 436.134 491.285
- Passivita 422.820 478.974
- Patrimonio netto 12.224 13.314
- Risultato di gestione 1.090 (1.003)
Totali 436.134 436.134 491.285 491.285
CONTO ECONOMICO
- Componenti positivi 2.011.481 1.593.450
- Componenti negativi 2.010.391 1.594.453
- Risultato di gestione 1.090 (1.003)
Totali 2.011.481 2.011.481 1.593.450 1.593.450

Gli impegni della compagnia di assicurazione ad erogare le prestazioni pensionistiche a favore degli
iscritti al fondo maturate a fine anno ammontano a complessivi euro 33.200.086.

Nel corso del 2014 i Revisori hanno provveduto ad esperire periodiche verifiche alla contabilita ed
ai libri sociali e possono attestarne la corretta compilazione e la risultanza delle scritture contabili
con la relativa documentazione d'appoggio.

Con riferimento alle funzioni amministrative e contabili i Revisori, verificato I'espletamento delle
singole funzioni ed i meccanismi di controllo posti in essere e considerato che l'impianto contabile
non presenta di per sé particolari complessita, ritengono che l'assetto amministrativo e contabile
sia idoneo ad assicurare il rispetto dei principi di corretta amministrazione.

I Revisori hanno altresi partecipato alle riunioni del Consiglio di Amministrazione e possono
attestare, per quanto a loro conoscenza, che l'operato dell’'Ente & stato conforme a quanto previsto
dalla legge, dalle fonti istitutive, dallo statuto e dal regolamento. In altri termini, i Revisori hanno
vigilato sull’osservanza della legge e dell'atto costitutivo e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione e possono ragionevolmente assicurare che le azioni deliberate, nel loro
complesso, sono sostanzialmente conformi alla legge ed allo statuto sociale nonché coerenti e
compatibili con [l'attivita dellEnte e le sue finalita previdenziali e non sono manifestamente

imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere lintegrita e
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I'equilibrio del Fondo medesimo.

Per quanto riguarda le voci contenute nel Bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014, che Vi
viene presentato, redatto dagli Amministratori e trasmesso al Collegio nei tempi previsti
unitamente alla Relazione sulla Gestione, i Revisori rilevano che le stesse sono state correttamente
esposte secondo lo schema previsto dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione (Covip).
Costituisce parte integrante del bilancio la nota integrativa in cui gli Amministratori hanno fornito le
informazioni richieste dalla normativa vigente. I Revisori hanno proceduto al controllo di tale
documento e condividono le indicazioni ed i dati in essi contenuti nonché i criteri di valutazione
adottati ritenendosi pertanto esonerati da ulteriori precisazioni sui dati di bilancio.

Gli Amministratori hanno altresi illustrato nell’apposita Relazione le loro valutazioni sulla situazione
dell’Ente nonché l'andamento della gestione nell’'esercizio mettendo in risalto in particolare
I'andamento della gestione assicurativa.

Per quanto sopra esposto esprimiamo parere favorevole all'approvazione del Bilancio dell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2014 che Vi viene sottoposto unitamente alla Relazione del Consiglio di
Amministrazione.

Saint Vincent, 6 aprile 2015

1/ Collegio dei Revisori
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