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DOCUMENTO SHAREOLDER RIGHT’S DIRECTIVE II- POLITICA DI IMPEGNO 

 

In attuazione alla Direttiva UE 2017/828 (“Direttiva SHRD II”)  del Parlamento Europeo e del Con-

siglio, recante modifiche alla Direttiva 2007/36/CE, il Decreto legislativo 10 maggio 2019 n. 49 ha 

introdotto nuove misure volte ad incoraggiare l’ impegno a lungo termine degli azionisti di società 

quotate nel mercato degli stati membri della UE, e agevolare un maggior attivismo nell’ esercizio del 

diritto di voto e nel rapporto con le società partecipate al fine di tutelare gli investimenti di lungo 

periodo. 

 

Con riferimento alla suddetta Direttiva e al disposto dal “Regolamento in materia di trasparenza delle 

politiche di impegno e degli elementi della strategia di investimento azionario dei Fondi pensione”, 

deliberato dalla Covip in data 2 dicembre 2020, il Fondo pensione deve sviluppare e comunicare agli 

aderenti la propria politica di impegno nelle società quotate. 

La politica descrive le modalità con cui i gestori istituzionali monitorano le società partecipate su 

questioni rilevanti, dialogano con le società partecipate, esercitano il diritto di voto e altri diritti con-

nessi alle azioni, gestiscono potenziali conflitti di interesse in relazione al loro impegno, rendicontano 

su base annua le modalità di tale politica di impegno comunicando la loro espressione di voto nelle 

assemblee delle società di cui sono azionisti. 

E’inoltre previsto dalla normativa che gli investitori istituzionali possano scegliere di non adempiere 

ad uno o più di tali obblighi, fornendo in tal caso una comunicazione chiara e motivata delle ragioni 

dell’eventuale scelta. 

 

A seguito dell’approfondita disamina effettuata in sede di Consiglio di Amministrazione, valutati il 

riscontro dei Gestori assicurativi in materia e l’orientamento del Comitato Finanziario, il FONDO 

PENSIONE DIPENDENTI DELLA CASA DA GIOCO DI SAINT VINCENT ha optato di avvalersi 

della facoltà prevista dall’ articolo 124-quinquies, comma 3 del TUF e pertanto, all’ unanimità dei 

presenti, 

delibera 

di non adottare una politica di impegno e gli adempimenti ad essa correlati. 

Tale scelta è principalmente motivata dai seguenti fattori ostativi: 

• la modalità di gestione delle risorse attuata esclusivamente mediante convenzioni con gestioni 

separate di ramo I e ramo V, come previsto dalle indicazioni statutarie del Fondo; 

• l’impossibilità di espressione e diritto di voto all’ interno delle gestioni separate da parte degli 

investitori istituzionali che utilizzano tali strumenti, gestioni nelle quali i rischi finanziari sono 

prioritariamente in capo alla compagnia assicurativa titolare della gestione separata, in pre-

senza di convenzioni soggette a garanzia di rendimento minimo garantito (capitale). 

Ulteriori motivazioni che concorrono alla deliberazione di cui sopra sono: 

• la dimensione contenuta degli aderenti; 

• la contenuta struttura organizzativa, non sufficiente ad adempiere in modo efficacie a tali ob-

blighi, senza un significativo incremento dei costi; 

• l’analisi dei rendiconti ufficiali delle gestioni separate Gesav di Generali S.p.a e Vitariv  

Group di Allianz S.p.a., dai quali si evince una gestione dei portafogli con partecipazioni di 

emittenti azionarie o in OICR contenute. 
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Per le motivazioni sopra esposte, il Fondo Pensione ha deliberato la non adozione di una politica di 

impegno in modalità di “Explain non temporaneo”, fintanto che la gestione delle risorse sarà attuata 

con strumenti assicurativi e gestioni separate. Il Fondo comunicherà prontamente eventuali variazioni 

concernenti la politica di impegno, in considerazione di eventuali futuri sviluppi operativi. 

 

Per quanto riguarda la comunicazione al pubblico in materia di politica di impegno e strategia di 

investimento o accordi con i gestori attivi, il Fondo pensione comunica di avvalersi del disposto all’ 

articolo 3 comma due del Regolamento Covip del 2 dicembre 2020, il quale sancisce che le comuni-

cazioni di cui agli articoli 4 e 5 non sono dovute in relazione ai comparti dei fondi preesistenti inte-

ramente gestiti tramite convenzioni assicurative di ramo I, III o V. 

 

 

Saint Vincent il 4 febbraio 2021. 

 

Fondo Pensione Dipendenti della  

 Casa da Gioco di Saint Vincent 

 

Il Consiglio di Amministrazione. 


